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Bitcoin, pazar giinli yaklasik $10.000 diiserek $51.000 seviyesini test etti. Grafikte gorilen
sikisma bolgesinin bir benzerini, yukari yonli kirarak $20.000 civarindan yiikselise
baslayan Bitcoin, bu sefer asagdi yonlu bir kirllimla rekor seviye beklentilerini bosa
cikartmig oldu. Dusus ile ilgili hem temel hem teknik birkag sebep bulunuyor. Bu sebepleri
aciklamadan énce Bitcoin’deki genel gérinimin, disise ragmen pozitif ydonde
bulundugunu sdylemek gerekir. Pozitif gérinimun sebebi, fiyatta ciddi disls olmasina
ragmen talebin yUksek bir seviyede bulunmasidir. Bununla ilgili gerekli ipuglari, ilerleyen
sayfalardaki on-chain grafikler Gzerinden elde edilebilir.

Mevcut dusugun altyapisini olusturan teknik detayla baglamak icin kaldiragli iglemlerdeki
fon oranini gosteren asagidaki grafigi incelemek gerekir. Fon oraninin ylkselise gegmesi
‘long’ pozisyondaki yani BTC’nin ylUkselisine yonelik isleme giren kullanicilarin fazla
oldugunu gosterir. Bu durumda ‘long’ isleme girenler ‘short’ isleme girenlere belirli bir
komisyon 6demeye baslar. Fon oraninin asagidaki grafikte goéraldiga gibi ciddi seviyelere
ulagsmasi sonrasinda BTC fiyatinda genellikle disus gerceklesmektedir.
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Bitcoin fiyatindaki distsun ardindan goértldugu tzere fon oranlari O seviyesine gelerek
dengelenmigtir. Asagidaki grafik, BTC dususunde likiditasyona ugrayan yani zarar ederek
islemlerini kapatan long islemlerin USD buyukluguna gostermektedir.
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Fon oranlarindaki ciddi yukselis ve long pozisyonlarindaki yogunluk sonucunda, BTC
disisi $7.6 milyar biyidkliginde long pozisyonun kapanmasina yol agti. BTC diististnin
teknik sebepleri olarak bu oranlar gosterilebilir. Ancak bu dinamiklerin tetiklenmesinde
belirli haberler de dnemli rol oynadi.

e Twitter’'daki bir dedikodu, ABD Hazine Bakanhgr’nin bazi kriptopara sirketlerine kara
para akladiklari gerekgesiyle sorusturma agmaya hazirlandigini iddia etti. Henuz
ciddi bir kaynak tarafindan dogrulanmayan bu haber, piyasada panige neden oldu.

e Bitcoin madenciliginde Cinli madenciler ciddi bir Gretim gtcuna ellerinde
bulundurmaktadirlar. Cin’in Xinjiang bdlgesindeki elektrik kesintisi sonucunda Bitcoin
madencilik aginda ciddi bir dUsus meydana geldi. Madenciler, agin iglemesini
saglamalarinin yaninda ayni zamanda guvenligini de saglarlar. Bu nedenle Cinli
madencilerin ag digi kalmasiyla birlikte olugabilecek guvenlik problemleri de
piyasadaki panik ortaminin olusmasina katki sagladi.
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—— Hashrate Price (USD)

e Hashrate orani, goruldugu Uzere tekrar yukselise gegerek ortalama seviyesine geri
donmektedir. Dolayisiyla madencilerin yarattigi panik ortaminin gegici bir etken
oldugu soylenebilir.

Asagidaki sayfalarda son disUs sonrasinda olusan gesitli parametreler Gzerinden
piyasadaki guncel duruma ve trend degisimlerine erigebilirsiniz.
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BTC: BORSALAR
Borsalardaki BTC Rezervi
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e Bitcoin’deki sert dislise ragmen BTC rezervlerinde artis yerine digtisin strdigu
gorulmektedir.

e Rezervlerdeki dustsiun artmasi, BTC fiyatindaki disusitn, alim firsati olarak goraldaginu
gOstermektedir.

Borsalara BTC Gdnderen Cuzdan Sayisi
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Borsalardan BTC Ceken Cuzdan Sayisi
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Addresses Count Outflow Price (USD)

e BTC’nin $60.000 civarlarinda bulundugu siralarda borsalara BTC gonderen adres
sayilarinda sinirli bir artig gorulmektedir.

e Buna ragmen dusus sonrasinda bu artisin devam etmemesi, toplu olarak BTC satma
isteginin olmadigini gostermektedir.

e Borsadan BTC g¢eken clizdan sayisinda higbir artis olmamasi ise azalan BTC rezervlerinin
balinalarin BTC alimlari sonucunda gergeklestigini gbstermektedir.

e Dolayisiyla kullanicilarin genel trendinin, ellerindeki BTC’leri tutma egiliminde oldugu
soylenebilir. BTC disusU sonrasinda ise balinalarin BTC alimi yapmalari, fiyat disusinin
kisa vadeli bir etkiye sahip olmasina yonelik beklenti olugturmaktadir.
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Borsaya BTC Génderen Ciizdan Sayilari igerisinde Balinalarin Orani
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—— Exchange Whale Ratio Price (USD)

e Borsalara BTC génderen clzdanlar arasinda balinalarin oraninin, fiyat disisi 6ncesinde
sinirh bir artis gosterdigi gorulmektedir.

e Artisin genel ortalamanin Uzerinde olmamasi, balinalar tarafindan olusturulan satis
baskisinin sinirli bir etkiye sahip oldugunu géstermektedir.

e Bu oranin pik yaptigi durumlarda, dususlerin daha uzun strdigu géz énunde
bulunduruldugunda mevcut fiyat disusunun, ciddi bir endise yaratmamasi gerekir.

BTC: MADENCILER

Madencilerin Piyasa Egilimi
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e Grafikteki oranin O civarinda seyretmesi, madencilerin BTC satis egiliminde olmadiklarini
ve varliklarini koruduklarini gostermektedir.

e Bu nedenle, BTC’nin disusinde madencilerin herhangi bir payinin bulunmadigini
belirtmek gerekir.

Madencilerin Borsaya Gonderdikleri BTC Miktari
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e Madencilerin cizdanlarindan, borsalara giden BTC miktari da ortalama seviyede
seyretmektedir.

e Bu durum, yukaridaki grafikteki ¢ikarimi dogrular niteliktedir.

e Madencilerin bir nevi darphane gorevi gormeleri nedeniyle belirli bir miktar BTC satmalari
hem kendi maliyetlerini kargilamalari hem de piyasanin saghg agisindan gereklidir.

e Bu nedenle mevcut satis seviyeleri, piyasa agisindan herhangi bir tehlike
olugturmamaktadir.
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ETH: BORSALAR

Borsalardaki ETH Rezervi
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e Ethereum rezervleri, ETH fiyatindaki sert dustse ragmen azalisini surdurmektedir.

e Rezervlerdeki azalig, Ethereum talebinin fiyattan bagimsiz olarak agresifligini
surdurdugunu gostermektedir.

e Dolayisiyla Ethereum’un genel gérinimunun pozitif ydnde surdigu sdylenebilir.

Borsalara Gonderilen ETH Miktari
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e Borsalara gonderilen ETH miktarinda, dusus oncesi ve sonrasinda kismi artiglar olsa da
grafigin geneline bakildiginda ortalama seviyenin Gzerinde olmadiklari gérilmektedir.

e Genellikle 1 milyon ETH ve Uzeri satiglarin fiyatin ytkselis trendini ciddi anlamda olumsuz
etkiledikleri goruldugu icin mevcut satis baskisinin kisa vadeli oldugu soylenebilir.

e Borsalardan g¢ekilen ETH miktarinda ekstra bir artis olmamasi, mevcut talep seviyesinin
korundugunu ve yeni bir yatirnmci giriginin hentz gergeklesmedigini gostermektedir.
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ETH Stake Orani
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e Stake oranindaki artigin istikrarli bir sekilde sirmesi, fiyattan bagimsiz olarak ETH
talebinin surdugunu dogrulayici niteliktedir.

e Stake edilen ETH miktarinin, piyasaya surtlen ETH miktarindan fazla olmasi, fiyat
uzerinde uzun vadeli pozitif etkiye sahiptir.

STABILPARALAR

Stabilpara Orani

60

50

40

Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 14 Mar 28 Apr 11

~

Dec 6 Dec 20 Jan 3 Jan 1
2020 2021

Stablecoins Ratio USD Price (USD)

e Borsalardaki toplam stabilpara miktarinin, BTC fiyatindaki disistn ardindan da benzer bir
denge seviyesinde oldugu gorulmektedir.

e Stabilpara oraninin degismemesi, BTC satiglarina ragmen borsadaki stabilpara miktarinin
da artmaya devam ettigini gosterir.

e Bu nedenle satis baskisinin giderek dengelendigini ve borsalarda BTC artisinin kritik
seviyelere gelmedigi sdylenebilir.

e Borsalara BTC giriginin tehlikeli seviyelerde olmadigi, BTC grafiklerinde de gorulmastu.

Piyasadaki sert dususg, hem teknik hem de temel olarak birgok etken ile
aciklanabilir. Piyasaya yeni giren bir¢ok kii¢lik yatirrmcinin da panik etkisiyle
diususe katkida bulundugunu soylemek mimkuindur. Bitcoin’deki bu dususun
benzerleri daha onceki donemlerde de birgok kez goriildi. 18 Nisanda
gerceklesen dusus de son diislis olmayacaktir. Bu nedenle, Bitcoin ve
kriptopara piyasasi uzun vadeli olarak degerlendirildiginde saghkl sonuglar
vermektedir. Piyasadaki duisuisu tetikleyen haberlerin ardindan fiyatlarin
toparlanmasini saglayacak haberlerin gelmesi de gecikmedi.

e Cin Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Li Bo, kriptoparalarin yatirnm araci
olarak kullanilabilecegini soyledi.

e Rotschild Investment Corporation, Grayscale lizerindeki BTC ve ETH
yatirnmlarini yaklasik 5 kat arttirdi.
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