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Bitcoin, grafikte turuncu cizgilerle gorilen ana destek trendlerinin altina inerek dnemli bir
destek bdlgesini kirmig oldu. Turuncu gizgiler, yaklasik Kasim 2020 tarihinden itibaren fiyat
desteklemekteydi. Bu nedenle mevcut disis hareketinin 6nemli bir negatif etkiye yol actigi
soylenebilir. Fiyatin mevcut egilimini izliemek amaciyla, grafikte lacivert renkle gorulen
trend gizgisi takip edilecektir. Lacivert ¢izgi, fiyatin disus trendi boyunca sahip oldugu
potansiyel yiikselis noktalarini temsil etmektedir. ilerleyen giinlerde, Bitcoin’in lacivert
destek ¢izgisi ile turuncu direng ¢izgisi arasinda, genigleyen bir kanalda seyretmesi
beklenmektedir. Mevcut bolgede, $45.000 seviyesine dikkat etmek gerekmektedir.
Bitcoin’in guglu bir alim-satim yogunlugunun oldugu bu bolgenin Gzerinde kalmasi halinde,
yeni bir yukselis dalgasi icerisine girmesi beklenebilir. Bitcoin’in glvenilir bir yukselis
trendine basladigini séylemek icin ise $51.000 bolgesinin tzerinde tutunmasi gereklidir.
Aksi halde yukseliglerin kisa surmesi muhtemeldir.

Duislisiin Sebebi Ne?

Son gunlerde piyasayl mesgul eden ve Bitcoin fiyatini etkileyebilecek 2 gelisme s6z
konusudur. Bunlardan birincisi Elon Musk’in manipulatif twitleri, ikincisi ise USDT
stabilparasini kontrol eden Tether sirketinin yayinladigi bilango raporudur.

Elon Musk, bir stredir attigi twitlerle fiyatinin ciddi oranda ylkselmesini sagladigi
Dogecoin’in gelistiricileriyle beraber galismaya bagladiklarini ve altyapiyi geligtirmeyi
hedeflediklerini agikladi. Ardindan, bilindigi Gzere Tesla’nin BTC ile 6deme almayacagini
ancak BTC’lerini de satmayacaklarini duyurdu. Bu gelismelerin Gzerine Twitter Gzerinde
baglayan tartismalara katilan Elon Musk, bir kullanicinin “6nimuzdeki ginlerde Elon Musk
elindeki BTC’leri sattigini aciklarsa sasirmayin” twitine “Indeed” yani kesinlikle anlaminda
bir cevap verdi.

Mr. Whale

Bitcoiners are going to slap themselves next quarter when they find out
Tesla dumped the rest of their #Bitcoin J8 holdings.

With the amount of hate @elonmusk is getting, | wouldn't blame him...

Elon Musk &
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@CryptoWhale
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Bilangosunda $1 milyarin tizerinde BTC bulunduran Tesla’nin, BTC’lerini satmasi
beklentisi, fiyatin disugune yol agti. Elon Musk’in, bugtin sabah saatlerinde BTC’lerini
satmadigini aciklamasinin ardindan BTC fiyatinda toparlanma goruldu. Bu gelismelere ek
olarak, Musk’in Bitcoin’in galisma prensibine yonelik elestirilerine karsin Twitter toplulugu,
Bitcoin'’in sahip oldugu yuksek guvenligi, calisma prensiplerine borglu oldugunu anlatmaya
¢alisti. Sonug olarak, Elon Musk’in Bitcoin’in ¢alisma prensipleriyle ilgili gergekten olumsuz
goruglere mi sahip oldugu, yoksa fiyati manipule etmek i¢in mi bu tarz twitler attigi herkes
icin soru igareti olarak kalmaya devam ediyor. Ancak twitleriyle piyasayi agik agik
yonlendiren Musk igin yakin zamanda bir manipulasyon suglamasiyla dava agilmasi
surpriz olmayacaktir.

Tether’in rezervlerinin dagilimini agiklamasi ise piyasada guvensizlik yaratan bir bagka
neden olmasi nedeniyle BTC fiyatini negatif etkilemig olabilir. Tether, piyasaya surdugu her
bir USDT igin bankada 1 USD bulundurmayi taahhut eder. Bu ¢alisma sistemi, benzer
stabilparalar i¢in de gegerlidir. Bu sayede, gunlik hayatta kullanilan USD, kriptopara
piyasasina transfer edilirken, para arzi arttirlmamig olunur. Ancak Tether, rezervlerinin
dagihmini agikladiginda goraldu ki rezervlerin sadece %75’lik kismi nakit ve nakit esdegeri
varliklarda saklanmaktadir. Geri kalan %25’lik kisim, teminath krediler, bonolar, emtia ve
kriptopara yatirimlarina dagitilmig bulunmaktadir. Olmasi gereken igleyis sisteminde tum
rezervlerin nakit ve nakit esdegeri varliklarda bulunmasi gerekirken Tether’in riskli bir yol
izledigi gorulmektedir. Bu durum, bankalarda da benzer sekilde iglemektedir. Tum
kullanicilarin ayni anda parasini gekmek istemesi ihtimali dugtk oldugu i¢in bankalar da
yeterli nakit rezerve sahip degildirler. Bu noktada, Tether’in bankalarla benzer bir strateji
yurattugu soylenebilir. Yine de bu durum Tether’in kendi ¢alisma prensibini ihlal etmesi ve
tasidigi riski arttirmasi nedeniyle piyasa tarafindan negatif yonde fiyatlanmis olabilir.

@ tether Reserves Breakdown at March 31, 2021
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\

24.20%

= Commercial Paper (65.39%)
Fiduciary Deposits (24.20%)
= Cash (3.87%)

3.87%

= Reverse Repo Notes (3.60%)
= Treasury Bills (2.94%)

= Cash & Cash Equivalents & Other Short-Term Deposits & Commercial Paper (75.85%)
= Secured Loans (none to affiliated entities) (12.55%)
» Corporate Bonds, Funds & Precious Metals (9.96%)

Other Investments (including digital tokens) (1.64%)
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BTC: BORSALAR

Borsalardaki BTC Rezervi
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e Borsalarin BTC rezervi, bir siredir yatay seyretmesinin ardindan mevcut dists hareketiyle
birlikte yukselise gegti.

e Rezervlerin uzun bir aranin ardindan artmasi, son gunlerde satilan BTC miktarinin énemili
boyutlarda oldugunu gostermektedir.

Borsalara BTC Gdnderen Cuzdan Sayisi
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e Bitcoin fiyatinda ciddi bir disus gerceklesmis olmasina kargin borsalara BTC gdnderen
adres sayisinda artis yerine dusus egiliminin devam ettigi gorulmektedir.

e Bu durum, borsalara BTC géndererek dususe sebep olan kullanicilarin, kiigik yatirimcilar
degil az sayidaki balina oldugunu gostermektedir.

e kinci bir gikarim ise Bitcoin’in diistis siirecinde BTC satisi gerceklestiren kiiglik
yatirimcilarin, parasini ciizdanlarda degil borsalarda muhafaza ettikleridir. Bu nedenle BTC

satmak icin borsaya transfer gerceklestirmelerine gerek kalmadigi sdylenebilir.
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Borsaya BTC Génderen Ciizdan Sayilari igerisinde Balinalarin Orani
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e Borsaya para génderen balinalarin, toplam para transferindeki agirlinin, Bitcoin’in disus
déneminde artis gosterdigi goruimektedir.

e Bu durum, bir 6nceki grafikte ortaya konulan fikri desteklemekte ve mevcut satista kligik
yatirrmcidan ¢ok balinalarin basrol oynadidini géstermektedir.
e Dolayisiyla kriptopara toplulugunun BTC’lerini satma egiliminde olmadigdi sdylenebilir.

BTC: MADENCILER

Madencilerin Piyasa Egilimi
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e Bitcoin fiyatindaki dususe ragmen madencilerin ellerindeki BTC'leri tutma egiliminde
herhangi bir degisim bulunmamaktadir.

e Bitcoin’in disuslne sebep olan BTC satiglarinin madenciler tarafindan
gerceklestiriimemesi son derece olumlu bir gostergedir.

Price (USD)
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e Madenciler, Bitcoin fiyatinin disusunde, ellerindeki BTC’leri satmak yerine BTC
bakiyelerini arttirdilar.

e Madencilerin BTC aliglarinin ertesinde piyasanin genellikle yikselis trendine girdigi
grafikteki oklar yardimiyla gosterilmistir.

e Madencilerin bakiyelerindeki BTC artisinin da olasi bir toparlanmanin ilk isareti olmasi

beklenebilir.
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ETH: BORSALAR

Borsalardaki ETH Rezervi

26M
400cC

24M
300C

e = 200¢

20M 100C

Dec 20 Jan 3 Jan 17 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 14 Mar 28 Apr 11 Apr 25 May 9
2020 2021

e Piyasada, Bitcoin’in tetikledigi satis baskisina ragmen borsalarin ETH rezervlerinde artis
gorulmedi.

e Aksine, rezervlerdeki azalma egiliminin devam etmesi, piyasadaki trendden bagimsiz
olarak ETH talebinin yuksek oranda sirmeye devam ettigini gostermektedir.

Price (USD)

ETH Stake Eden Kullanici Sayisi

400C

1500

300C

1000

200C

500

- —— . ‘\| | 100C

Apr 4 Apr 11 Apr 18 Apr 25 May 2 May 9 May 16
2021

Depositor Count New Price (USD)

e ETH stake eden kullanici sayisinda mayis basinda gorulen ciddi yukseligler, 12 mayistaki
1164 yeni cuzdan adresiyle yeni bir pik gergeklestirdi.

e Kullanici sayisindaki artis, ETH fiyati Gzerindeki satig baskisini azaltmasi bakimindan
fiyata dogrudan pozitif etki etmektedir.

ETH Stake Orani
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e Stake edilen ETH miktari, madenciler tarafindan Uretilen yeni ETH miktarinin Gzerinde
seyretmeye devam etmektedir.
e Piyasadaki duslse ragmen stake oraninda artisin surmesi, ETH talebinin son derece

agresif oldugunu gostermektedir.
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STABILPARALAR

Stabilpara Orani
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Borsalardaki BTC rezervinin uzun bir aradan sonra yukselige gectigini yukarida gormustuk.
e BTC rezervlerindeki artisa ragmen stabilpara oranindaki dusUs, borsalarin stabilpara
rezervlerinin de ayni donemde arttigini gostermektedir.
e Ozellikle borsa rezervlerindeki stabilparalarin, piyasada alis baskisi yaratmasi beklenir. Bu
nedenle stabilpara oranindaki dusus, piyasanin toparlanmasi i¢in olumlu bir sinyal
vermektedir.

Piyasaya Eklenen Stabilpara Miktari
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piyasadan c¢ikan yatirnmcilar oldu. Piyasadan ¢ekilen stabilpara miktarina bakildiginda, bu
piyasadan ¢ikan paranin 800 milyon USD ile zirveye ulastigi gorulmektedir.

e Normal sartlarda negatif bir isaret olarak goérulebilecek bu istatistik, ayni dénemde
piyasaya giren 1.4 milyar USD buyudkliguindeki stabilpara nedeniyle dnemini kaybetmistir.

e Piyasaya halen yeni sermaye girislerinin devam ettigini gosteren bu gelisme, kriptopara

piyasasi i¢in son derece onemli ve olumludur.
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Dolagimdaki Stabilpara Miktari
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e Piyasaya giren stabilpara miktarindaki artig, goruldigu Uzere fiyattan bagimsiz olarak
surmektedir.

e Yaklasik 50 milyar USD buyuklugune ulasan stabilpara miktari, sadece piyasada alis
baskisi olusturmasi agisindan degil, DeFi gibi kritik sektorlerdeki igleyisin saglikl sekilde
surmesi agisindan da onemlidir.

TUREV PiYASASI

Tarev Urlin Hizmeti Sunan Borsalara Génderilen En Biiylik 10 Stabilpara Transferi
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e En blyuk ilk 10 stabilpara transferine bakildiginda, Bitcoin’in disistinden hemen dnce
piyasalara 20 milyon USD seviyesine ulasan para transferlerinin gergeklestigi
gOrulmektedir.

e Ddususten hemen dnce kaldirag veya opsiyon piyasalarinda pozisyon almak igin
gerceklestirildigi tahmin edilen bu transferlerin, distse katki verip vermediklerini sdylemek
muamkuan degildir. Cinkd gergeklestirilen bu transferler, BTC’nin yukselisine yonelik
pozisyon alan Kigilerin pozisyonlarini takviye etmek i¢in gonderdikleri paralar da olabilir.

e Ancak turev urln piyasalarina gonderilen bu transferler, fiyatin toparlanip
toparlanamayacadi konusunda asagidaki fonlama orani grafigini daha da énemli hale
getirmektedirler.
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Fonlama Orani
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e Fonlama orani, piyasadaki long ve short islemlerin yani fiyatin ylkselecegine veya
dusecegine yonelik tahminlerin hangi yonde yogunlastigini gostermesi icin
kullanilmaktadir.

e Bitcoin fiyatindaki dususun ardindan 0’a kadar dugen fonlama orani, tekrardan hafif bir
yukselis gerceklestirmektedir.

e Fonlama oranindaki yukselis, piyasanin Bitcoin fiyatinin yukselmesi beklentisi icerisinde
oldugunu gostermesi agisindan olumludur.

e Ayrica, fonlama oraninin 0.1 ve Uzeri degerlere ulastigi donemlerde fiyatin dugtsunu
tetikledigi go6z onunde bulunduruldugunda, fonlama oraninin mevcut seviyelerde tehlike
arz etmedigi de sOylenebilir.

Sonug olarak, madencilerin BTC bakiyelerindeki artis, piyasaya stabilparalar Gzerinden yeni
sermaye giriglerinin olmasi, borsalara BTC gonderen cuzdan sayilarindaki dugus nedeniyle
toplulugun genel bir satis egilimi icerisinde olmamasi Bitcoin’in toparlanarak yeni bir yukselig
dalgasi baglatmasi bakimindan olumlu sinyaller vermektedir. Ayrica her gegen gun yeni bir
finansal kurulusun kriptopara alaninda saklama ve alim satim hizmeti verecegini agiklamasi da
sektorun giderek artan bir entegrasyon sureci igerisinde oldugunu gostermektedir.

Tum bu olumlu gelismelere ragmen, kriptopara piyasasi tamamen serbest bir piyasa olmasinin
yaninda hemen hemen her piyasada oldugu gibi manipulasyonlara oldukga aciktir. Bu nedenle
son zamanlarda Elon Musk’in twitleri ve daha oncesinde de Roger Ver ve Craig Wright gibi
isimlerin Bitcoin’e zarar verme girisimleri kisa sureli panik yaratmaktan bagka bir sonuca yol
acmadi. Son donemlerde yasanan manipulatif olaylar, Bitcoin’e uzun vadeli bir bakis agisiyla
yatirrm yapmanin dnemini bir kez daha gostermektedir. YUksek takipgi sayisina sahip hesaplar
piyasanin anlik trendi Uzerinde etkiye sahip olsalar da Bitcoin blokzincirine her 10 dakikada bir
yeni bir blok eklenmeye devam etmekte ve sistem kusursuz sekilde ¢alismaya devam
etmektedir.
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