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On-chain veri analizine gore Bitcoin’in ciddi bir alis baskisina sahip olmamasi sebebiyle
$41.000 civarina dogru gerceklestirdigi ylkselisin kisa sirmesi beklenmekteydi. Ancak
fiyatin $41.000 seviyesinde karsilastigl satis baskisi, Gzerine ¢ikarak Bitcoin’i mavi trend
cizgisinin tekrar asagisina dogru baskiladi. Mavi trend ¢izgisi, Bitcoin’in dlsus trendini
ifade etmektedir. Bitcoin’in bu ¢izginin altina inmesi, asir satis baskisiyla kargilagsmasi
ihtimalini glglendirmektedir. Bu nedenle BTC’nin $34.000 seviyesini korumasi ve en
azindan tekrar $36.000 civarina dogru yilkselmesi, asiri satis baskisl riskinden
kurtulmasini saglayacaktir. Bu durumda, gegen haftaki beklentilere benzer sekilde yatay bir
dengelenme sirecinin devam etmesi muhtemeldir. Bitcoin’in  $34.000 civarinda
tutunamamasi halinde ise yeni bir disus hareketi baslayabilir. Bu durumda fiyatin ilk
hedefinin $30.000 olmasi beklenmektedir.

FED’in Faiz Karari

FED, son para politikasi toplantisinda 6zetle, enflasyon oranini yikseltmek i¢in ¢alismaya
devam edeceklerini ve bu baglamda faiz oranlarini sabit birakma karari aldiklarini agikladi.
Buna ek olarak, bankanin 2023 yilina dogru 2 defa faiz arttirmayi planladigi da belirtildi. Bu
aciklamalar, FED’in ulagsmak istedigi enflasyon oranina yaklastigini, ancak hentz bu
seviyeyi yeterli gormedigini ve mevcut parasal genigsleme politikalarini surdirecegi
anlamina gelmektedir. Biden’in butge arttirma talebi ile ABD’nin ortadodu bdlgesindeki
askeri yapilanmasini azaltma karari da ABD’nin mevcut parasal genisleme politikalarini
desteklemesine neden olmaktadir. Kisa vadeli olmasi beklenen bu etkilere karsilik,
asllanmanin hiz kazanmasiyla, koronaviristin ekonomi Uzerindeki olumsuz etkisinin
giderek sona ermesi beklenmektedir. Bu nedenle FED’in finansal piyasalari kosulsuz
destekleme politikalarinin da giderek sona ermesi muhtemeldir. Dolayisiyla kisa vadedeki
parasal genislemenin devam etmesi kararina karsilik, FED’in énumuzdeki yillarda faiz
arttirarak tekrar parasal sikilagsma politikalarina dogru yonelmesi beklentisi, piyasalarda
satin alinmaya baslandi. Bu durum, kriptopara veya hisse piyasasi gibi daha riskli gorulen
yatirrm araglarinin satilmasina ve USD’nin deger kazanmasina yol acti. Uzun vadeli
beklentilerin satin alinmasiyla ortaya ¢ikan bu durumun, énumuzdeki yillardaki trendi
belirlemesi beklense de kisa vadede halen parasal genisleme politikalarinin devam ettigi
dusunuldugunde kriptopara ve hisse piyasasi gibi nispeten riskli araglarin degerlenmeye
devam etmesi mumkunduar. Asagidaki grafik, 2008’e kiyasla ne kadar agresif bir parasal
genigsleme politikasi izlendigini gostermektedir.
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BTC: BORSALAR

Borsalardaki BTC Rezervi
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e Borsalarin BTC rezervlerinde, fiyattaki disuse ragmen ciddi bir artis gérilmemekte, tam
tersine yumusak bir dusus trendinin devam ettigi goOrulmektedir.

Borsalarin BTC Bakiyelerindeki Net Degisim
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e Son gunlerdeki mumlarin boyutlarinin, grafijin geneline gore olduk¢a kuguk oldugu
gorulmektedir. Bu durum, piyasada halen net bir trend yonunun olmadigini ve kararsizhigin
hakim oldugunu gostermektedir.

Spot Borsalara Gonderilen BTC’lerin Ortalama BuyUklugu
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e Grafikte gorildigu Uzere son 1 haftadir, borsalara génderilen BTC miktarlarinda 2021
yihindaki en blyuk artis gorulmektedir.
e Gonderilen BTC’lerin ortalamasi 2.5 seviyesine kadar ulagsmaktadir.
e Bu godnderimler, borsalarin rezervlerinde ciddi bir artisa sebep olmamakla birlikte fiyat
Uzerindeki kisa vadeli yon degisimleri agisindan etkili oimaktadirlar.
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Coinbase Borsasina Gonderilen BTC’lerin Ortalama Buyuklugu
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e BTC ortalamalarindaki artig, goruldugu Uzere ¢ogunlukla Coinbase Uzerindeki transferlerin

bayukltklerinin artmasindan kaynaklanmaktadir.

e Genellikle ABD’li kurumsal yatirimcilarin buyuk caph islemlerinde kullandigi bu borsa,
ABD’lilerin mevcut fiyat dususundeki etkilerinin yuksek olduguna yonelik bir isaret
vermektedir.

Price (USD)

Balinalarin Orani
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e Balinalarin, borsaya gdénderilen ve borsadan cekilen BTC iglemlerindeki paylari, 0.6
seviyesine ¢ikarak ciddi bir zirve denemesi gergeklestirdi.

e Bu oran, borsaya gonderilen BTC’lerin buyukliUklerinin artmasiyla birlikte fiyatin digsmeye
bagslamasini ancak buna ragmen rezervlerde neden artis gorulmedigini agiklamaktadir.

e Piyasanin genel olarak kararsiz oldugu bu donemde, islemlerin ¢ogunlugu balinalar
tarafindan gerceklestirildigi igin fiyat Gzerindeki manipulasyon, ¢ok daha kolay bir sekilde
gerceklestiriimekte ve rezerv grafigini etkileyecek buyukllkte islemler yapilmasina gerek
kalmamaktadir. Unutulmamalidir ki borsaya gonderilen BTC’lerin buyuklUkleri artmasina
ragmen gerceklestirilen transfer sayisi oldukga dusuktur.
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BTC Bakiyelerine Gore Kategorilenen Clzdanlarin Sayisi

e Asagida listelenen cuzdanlarin BTC bakiyelerinin arttiyi veya yatay seyrettidi
gorulmektedir. Dolayisiyla mevcut BTC hareketlerinin manipulatif olmasi mimkandr.

1000 - 10.000 BTC Tutan Cuzdan Sayisi(Ustte) ve 100 - 1.000 BTC Tutan Cuzdan Sayisi
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10 - 100 BTC Tutan Cuzdan Sayisi
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BTC: TUREV PiYASALAR

Fonlama Orani
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e Fonlama orani, 0 seviyesinde bir slire dengelenmesine ragmen, FED’in agiklamalariyla
birlikte distse gecen BTC fiyati sonrasinda tekrar negatif bolgeye dogru hareket etti.

e Fonlama oraninin negatif bodlgeye gegmesiyle, piyasada islem gergeklestiren
kisilerin/kurumlarin, Bitcoin’in disuslne devam etmesini bekledikleri sdylenebilir.

Short islem Likiditasyonlari
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M Short Liquidations
e Pozisyonlarini zararla kapatan short islemlerin ise BTC'nin $41.000’e olan ylkselis
doneminde arttigi gorilmektedir.
e Enteresan bir gortinim ise BTC’nin $33.000 civarina dogru olan mevcut diislis déneminde
de short islemlerin likiditasyonunda artig olmasidir.
e Genellikle short islemlerdeki likiditasyonun artmasi, piyasada ylkselise sebep olmaktadir
ancak diger veriler bu olguyu su anda desteklememektedir.

Price (USD)
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BTC: MADENCILER

Madencilerin Clizdanindan Borsalara Gonderilen BTC Transferlerinin 90 Gunlik Ortalamasi

Miner Direct Selling Index
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e 90 gunlik ortalamaya gore, fiyat grafiginin altinda kirmizi ve yesil dairelerle isaretlenen
bdlgeler, madencilerin borsaya en ¢ok ve en az BTC goénderdikleri boélumleri ifade
etmektedir.

e Grafikten géruldigu Uzere, madencilerin bakiyelerindeki BTC’leri muhafaza etme yonelimi
korunmaktadir.

e Grafikteki ortalamanin, yesil daire igerisine alinan su an bulundugu bdlgeye bakildiginda,
ortalamanin bu seviyelere gelmesinin ardindan fiyatin genellikle ylkselis trendine girdigi
goOrulmektedir. Bu nedenle madencilerin BTC satmamasi olduk¢a olumlu bir etkendir.

Madencilik Havuzlarinin Borsalara Gonderdikleri BTC Transferlerinin 90 Gunlik Ortalamasi

Miner Direct Selling Index

= All miners to all exchanges flows in USD / 90-day Moving Average
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e Bir onceki grafikte gorulen, transferlerin minimum seviyelerde gercgeklestiriimesi,
madencilik havuzlarina tek tek bakildiginda da benzer bir sonucu karsimiza
cikartmaktadir.

e Bitcoin’in $60.000 civarina ulasmasinin ardindan artisa gecen madencilik havuzlarinin
BTC satislari, yil basindan bu yana diuzenli sekilde azalmaktadir.

BV Crypto 2020. Tum haklari sakhdir.
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ETH: BORSALAR

Borsalarin ETH Rezervi
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e ETH rezervlerindeki gorunum, BTC’ye benzer sekilde hafif bir azalisla devam etmektedir.
e Piyasada ciddi bir trend degisiminin henidz olmadigi, bu grafik Gzerinden de gortlebilir.

Borsalara Gonderilen ETH Miktari
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Borsalardan Cekilen ETH Miktari
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e Borsalara gonderilen ETH miktarinda, ortalamanin Gzerinde bir artis gorulmemektedir.
e Buna ragmen c¢ekilen ETH miktarlarinda zaman zaman gorulen ¢ikiglar, ETH talebine dair
pozitif sinyaller vermektedir.
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ETH Stake Eden Yeni Clizdan Sayisi
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e Haziran ayi bagindan itibaren ETH stake eden yeni cizdan sayisi, gunluk olarak yaklasik
200-300 seviyelerinde bulunmakta ve zaman zaman 600 cuzdan sayisina ulagmaktadirlar.
e Bu durum, ETH fiyatinin bu seviyelerde ucuz bulundugunu ve dengelenme sureci boyunca
yeni cuzdanlarin stake sistemine katlmaya devam edecegine yoOnelik bir isaret
vermektedir.

Stake Edilen ETH Orani
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e Stake edilen ETH miktarlari, piyasaya yeni surulen ETH miktarindan fazla olmaya devam
etmekte ve ETH arzi tzerinde deflasyonist bir etki olusturmaktadir.
e Dolagsimdaki ETH’nin azalmasi, fiyatin deger kazanmasi agisindan son derece olumludur.

Cesitli on-chain grafiklerden goéruldugu Uzere, FED’in agiklamalarindan global piyasalardaki
trende benzer sekilde olumsuz etkilenen BTC ve ETH fiyatlarinin, aslinda ciddi bir trend
degisimine sahne olmadigi gorulmektedir. Haftalardir devam eden yatay surecin olusturdugu
belirsizlik ortami, kriptopara piyasasi agisindan devam etmektedir. Mevcut fiyat hareketleri,
balinalarin ylUksek oranda domine ettigi piyasadaki manipulatif hareketlere dayandirilabilir.
Coinbase temelli olarak mevcut satis baskisinda ABD’lilerin aktif rol oynamasi, FED etkisi
dusunuldugunde surpriz olmamalidir. Bunun disinda, BTC bakiyelerine gore kategorilenen
cuzdan sayillarindaki ve ETH stake eden cuzdan sayilarindaki artis g6z Onunde
bulunduruldugunda, yatirrmcilarin su anda kriptoparalarini saklama egiliminde oldugu
gorulmektedir. Daha kuguk caph yatirrmcilarin ise BTC bakiyelerini arttirdiklari da yine 2.
sayfadaki grafiklerde gorulmektedir. Tum bu etkenlerden dolayi, kriptopara piyasasinin su anda
smart money olarak da bilinen, piyasanin dip bolgesindeki aligs bdlgesini temsil eden surece
benzer bir durum igerisinde oldugu sdylenebilir. Onimiizdeki gunlerde dis etkenlerin ne
getirecegi bilinmez ancak BTC’nin $34.000 Uzerinde kalmasi, alis baskisinin artmasi igin en
onemli sartlardan biri olarak goérilmektedir. Bu nedenle BTC’nin $34.000 seviyesini
koruyamamasi halinde asagi yonlu beklentiler gu¢ kazanacaktir.
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