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Bitcoin, glcli bir ylkselis doneminin ardindan $42.500 civarindan satis baskisiyla karsilasarak
dususe gecti. Bu slreg igerisinde, haftalardir takip ettigimiz grafik dizeninde bazi degisiklikler
meydana geldi. Fiyatin $42.500 civarindan disiise gecmesi, potansiyel bir kanal olusumuna yol
acti. Grafikte gorulen 2 adet lacivert trend gizgisinin alt kisimda olani, uzun bir suredir takip edilen
trend ¢izgisiydi. Ustteki lacivert cizgi ise son diisiis sonrasinda potansiyel bir direng trendini
gOstermesi bakimindan gizildi ve kanal olusumu gorsellestirildi. Bitcoin fiyatinin, mevcut dusus
kanali icerisinde hareket etmesi halinde kanalin alt bandina dogru yeni bir disus trendini baglatma
ihtimali bulunmaktadir. Dlsis, Bitcoin’'in $28.000 civarina dogru diismesi anlamina gelmektedir.
DuslUs senaryolarini destekleyici medya argumanlari olarak ise son zamanlarda Binance
uzerindeki regllasyon baskisi, ABD’de altyapi yatirimlari igin toplu bir sekilde tahsil edilecek olan
vergi teklifine kriptopara sirketlerinden de dahil edilmesi ve son olarak Amazon ve Saudi Aramco
sirketlerinin Bitcoin ile ilgilendigiyle ilgili yalanlanan haberler gosterilebilir. Bu tur haberler, suni fiyat
artigi i¢in bilingli olarak piyasaya zaman zaman surllmektedir. DUsus senaryolari bir kenara
birakilirsa, Bitcoin’in $42.500 civarindan basladi§i diststin hacmi, yuvarlak icerisine alinarak
isaretlenmistir. Dikkat edilirse yukselis anindaki hacim ile disis anindaki hacim oldukca farkhdir.
Dusltsun hacminin duaslk olmasi, piyasanin ylkselise daha c¢ok ilgi gosterdigi anlamina
gelmektedir. Dolayisiyla mevcut dususin, piyasadaki kar alma hamleleri sonucunda gercgeklestigi
ve fiyatt $42.500 seviyesine tasiyan momentumun heniliz kaybedilmedigi soéylenebilir. Ayrica,
$41.000 ve $44.500 seviyeleri grafikte kirmizi renk ile belirtiimistir. Bu seviyeler, giicli bolgeler
olmasli nedeniyle de Bitcoin'’in ilk denemesinde gegememesi normal karsilanabilir. Bitcoin i¢in ciddi
bir yikselis trendinin basladigina yonelik sinyal ise $44.500 izerinde konusulabilir. Aksi durumda,
digus ihtimalleri guncelligini koruyacaktir.

Blyuk Kesigim

Kriptoparalarin ana akim finans trendlerinden biri haline gelmeye basladidi zamandan beri
regulasyonlar piyasa Uzerinde hep 6nemli rol oynamistir. Bu sene, diger sene derken regulatorler
surekli olarak oyalanmig ancak net bir yasal altyapi bir tlrli hazirlayamamislardir. Ginimuzde ise
sektorin kuvvetli bir degisimin esiginde oldugu goérulayor. Kripto piyasasinin ulastigi finansal
buyuklik ve DeFi platformlari Uzerinden ilk kez bankacilik sistemini bu kadar ciddi tehdit etmeye
baglamasi nedeniyle regulatorler tarihte belki de ilk kez bu kadar net kirmizi gizgiler gizmeye
bagladilar. Kriptopara sirketlerinin bu zamana kadar sundugu servislerin neredeyse tamaminin
regulasyondan bagimsiz hareket ettigi glnler, kirmizi gizgilerin gizilmesiyle sona ermeye basglamis
gorunmektedir. Tarih kitaplarinda siklikla karsilastigimiz ‘dogal sinirlarina ulagmak’ kavraminin
belki de bir benzerinin kriptopara sektoru igin gegerli oldugu sdylenebilir. Regulatorler, mevcut
otoritelerini ve sistemlerini korumak adina genellikle yasaklayici ve korumaci yaklagimlarla hareket
etmelerine karsin yillardir strekli olarak énlerine gelen kriptopara dontisumune bir ¢ézim bulmak
zorunda olduklarinin artik net olarak farkindalar. Daha 6nce ‘lale balonu’, ‘ponzi semasi’ gibi
adlandirmalarla teknolojiyi anlamadan oldukg¢a uzak yaklagimlar, 6zellikle kurumsal yatirrmcilarin
yogun ilgisi sonrasinda, yerini finansal ve politik kurumlarin ciddi kriptopara tartismalarina
birakmaya basladi. Regulasyon anlaminda ABD, Avrupa Ulkelerinin gerisinde kalmasina ragmen
sahip oldugu ekonomik gug nedeniyle ister istemez kriptoparanin merkezi olma yolunda ilerliyor.
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SEC’in bu durumdan ne kadar hosnut oldugu tartisilir ancak gerek kriptopara sirketlerinin halka
arz edilmesiyle ortaya ¢ikan yuksek karlilik oranlari, gerek geleneksel finans kurumlarinin
musgterilerinden gelen taleplere kargi koyamayarak zorunlu bir adaptasyon surecine girmeleri
sularin i1sinmasina neden oldu. Madencilerin, ABD’ye tasinmalari ve birgok petrol kuyusuna
madencilik aletlerinin kurulmasi da kriptoparalarin sadece dijital ortami etkileyen degil ayni
zamanda reel yatirrmlarin da igerisinde bulundugu bir sektor olduguna da dikkat ¢ekti.

Sektorun belki de en 6nemli aktéru olan Binance, regulasyon firtinasindan en ¢ok yara alan
kurumlardan biri olmaya dogru gidiyor. Kriptopara borsasi, ingiltere, Tayland, Malezya, Japonya
gibi bir¢cok Ulkeden ciddi uyarilar hatta dogrudan net yasaklamalarla kargi karsiya kaldi. Sirketin bir
merkezinin olmamasi nedeniyle regulatorlerin merkeziyetsiz olarak yurlyen bu is modelini
anlamakta zorlandiklari ve posta yoluyla gonderilen tebligat gibi kagit islerinin de Binance’ye
ulastirlamamasinin ciddi zorluklar yarattigi bilinmektedir. Binance bu amagla bir merkez kurmayi
planladiklarini duyurdu. Ancak degdisimler bununla kalmayarak, Binance CEQO’sunun koltugunu
regllasyon anlaminda taninmis bir kisiye devretmesine dogru devam edecek gibi gorinuyor.
Binance Uzerindeki baskinin arkasinda FTX gibi agresif bir buyume stratejisi guden bir ABD
borsasinin olma ihtimali de olduk¢a yuksek. Binance’nin sektdrdeki payindan galmak isteyen her
borsa, Binance Uzerindeki regllasyon baskisina katki verebilir. FTX, halihazirda ABD’de regtle
olmasi nedeniyle Binance’ye kargl avantajl bir pozisyonda bulunuyor. Ayni sekilde Circle sirketinin
USDC stabil parasi, son aylarda USDT’nin payindan oldukga 6nemli oranda bir miktari kendi
hanesine gecirmis gérunmektedir.

Yukaridaki tim ornek olaylar, son birka¢ hafta igerisinde yasanan énemli olaylar olmakla beraber
dedikodu niteligindeki Tether’in tekrar sorusturulmasi ihtimali de g6z ardi edilmemelidir. Sektorde
genel bir temizligin yapiima ihtimali ve FTX - Binance, USDC - USDT gibi sektor ici cekismeler de
tam olarak bu yazinin bashgindaki ‘buylk kesigsme’ kavramini olusturuyor. Bu zamana kadar
blayuyerek sirekli hamle yapan kriptopara sektoriydu. Ancak kargi taraftan da sert yanitlarin
gelmeye baglamasiyla kripto ve geleneksel finans sektorinin oyun alanlari birbiriyle kesismeye
basladi. Kripto piyasasinin ne gibi tavizler verecegi, geleneksel finans sirketlerinin kripto dostu
yaklasimlar izleyip izlemeyecegi ve kripto sektérinun merkeziyetsiz platformlar Gzerinden anarsik
bir yapida yoluna devam edip etmeyecedi 6nimuzdeki aylarda hatta yillarda izleyecegimiz énemli
konu basliklar olacak.

BTC: BORSALAR

Tum Borsalardaki BTC Rezervi
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e Grafikte goruldugu uUzere rezervierdeki BTC miktari, fiyattaki yukselise paralel bir
sekilde azalis gostermigtir. Rezervlerin azalmasi, yukselisin olduk¢a saglikl olduguna
yonelik bir sinyal olarak kabul edilebilir.

e Bu yukselisle birlikte ayni zamanda 2020 yilinin sonlarindan itibaren en sert rezerv
dususu yani en sert BTC talebi de goértulmus oldu.
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Borsalarin BTC Bakiyelerindeki Net Degisim
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e Rezervlerdeki sert disusl destekleyici nitelikte olan bu grafik, 6zellikle 26-27-28
temmuz tarihlerinde borsalardan yukla BTC ¢ikislar oldugunu gostermektedir.

e En ylksek BTC almi ise 28 temmuz tarihindeki 60.000+ BTC cikisidir.
Unutulmamalidir ki buradaki rakamlar, borsalara gonderilen BTC’ler c¢ikarildiktan
sonra ortaya ¢ikan net rakamlardir. Bu nedenle borsadan ¢ekilen BTC miktarinin gok
daha yuksek oldugu tahmin edilebilir.

Borsalara Génderilen BTC Transferleri icerisinde Balinalarin Orani
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e Yukselig suresince balinalarin oraninin ciddi bir artis gostermemesi, borsalara
gonderilen BTC miktarlarinin énemli bayuklikte olmadigi seklinde yorumlanabilir.
e Bu nedenle, balina olarak tanimlanan BTC sahiplerinin henlz ciddi bir BTC satisi
gerceklestirmedigi tahmin edilmektedir. Balinalarin OTC satislari, bu grafigin
kapsaminin digindadir.

Borsalara Gonderilen BTC Transferlerinin 1 Haftalik Ortalama BUyuklagu
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e Balinalarin orani ylksek olsa da borsalara gonderilen BTC transferlerinin buyuklGga,
son bir haftalik ortalamanin olduk¢a Uzerinde bulunuyor. Buna ragmen rezervlerdeki
net dusus, bu transferlerin 6nemini azaltmaktadir.
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Spot Borsalardan BTC Ceken Clzdan Sayisi
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e Yukaridaki iki grafik incelendiginde, BTC’nin yukselisi sonrasinda borsaya BTC
gonderen cluzdan sayilarinda ¢ok net bir disus oldugu yani satig baskisinin énemili
oranda azaldigi gorulmektedir.

e Buna ragmen borsalardan ¢ikis gerceklestiren clizdan sayilarinda artis yerine hafif
bir dusus yasanmistir.

e Onceki grafiklerde, borsadan ciddi miktarda BTC cikigi oldugu gorilmusti. Bu
grafikle birlegtirildiginde, borsadan c¢ekilen BTC’lerin halihazirda aktif iglem
gercgeklestiren cuzdanlar tarafindan gekildigi ve yeni yatirrmci dalgasinin olusmadigi
soylenebilir.

BTC: TUREV PiYASALAR

Short islemlerin(asagdi yonlu) Likiditasyonu
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e Bitcoin’in yukari yonli hareketi sonrasinda short iglemi bulunan kullanicilarin

bircogunun islemi likit oldu. Ozellikle 26 temmuz tarihindeki pik donemi, 4.217 BTC'lik
likiditasyon ile dikkat cekmektedir.
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Fonlama Orani

| l | [ I l' l \'.

|
£
\/\//\_j" \ /
\~ \A~ V'Y TINA AA fa%
; \ / f \ / \/ A N
al \/\/ Y \/\/\ . AN / A\

|
\ |
\ J
[ v

Mar 2021 Apr 2021 May 2021 Jun 2021 Jul 2021 Aug 2021

Funding Rates Price (USD)

e Bir dnceki grafikte gorulen short iglemlerin likiditasyonu ile birlikte piyasadaki yon beklentisi
tekrar pozitif ydnde seyrederek fonlama oranini 0 seviyesinin lzerine ¢ikardi.

e Bu durum, piyasadaki beklentinin agirlikli olarak yukari yonlu oldugunu ancak henuz
yuksek bir beklenti olmadigini géstermektedir. Clnku, fonlama orani pozitif bdlgede yer

almasina ragmen henuz 0 seviyesinden uzaklagsmis degildir. Dolayisiyla piyasada halen
belirsizligin hakim oldugu soylenebilir.

ETH: BORSALAR

Borsalarin ETH Rezervi
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e Borsalarin BTC ve ETH rezervleri (zerindeki trend yonUu genellikle birbiriyle
uyusmamaktadir. Gegtigimiz gunlerde ETH rezervindeki azalisa karsin BTC rezervi yatay
seyrini surdurmekteydi.

e Bitcoin ile beraber tum piyasanin yukselis gerceklestirdigi bu haftada ise ETH rezervlerinin,
BTC’nin aksine yatay bir seyir izledigi gorulmektedir. Piyasadaki yogun ilginin ETH yerine
BTC’ye dogru kaydigi soylenebilir.

e Siradaki grafiklerden de gorulecegi uzere ETH su anda nispeten pasif bir durumdadir.
Ancak bu durum ETH’nin Bitcoin’in yukseligini takip etmeyeceg@i anlamina gelmez. Cunku

BTC’nin talep gormedigi donemlerde 6zellikle ETH 2.0 kapsaminda stake eden kullanicilar
ETH Uzerinde yeterince yuksek bir talep olusturdular.

BV Crypto 2020. Tum haklari sakhdir.
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Borsalara Gonderilen ETH Miktari
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e Hem borsalara gonderilen hem de borsalardan ¢ekilen ETH sayisi, genel ortalamanin
Uzerinde degildir. Sadece, ETH fiyatinin yikseldigi donemde borsalara génderilen ETH
miktarinda kismi bir artis olmustur. Ancak bu artis fiyatin yikseligi Gzerinde énemli bir
etkiye sahip degildir.

e Bu nedenle ETH talebinin su anda olduk¢a sakin oldugu ancak ETH fiyatinin marketin
yukselig trendine uyum saglayabildigi net bir sekilde gortulmektedir.

STABILPARALAR

Ethereum Uzerindeki USDT Arzi
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e 2 Haziran tarihinden itibaren Ethereum agi Uzerindeki USDT arzi surekli olarak azalmaya
devam ediyor. Buna ragmen USDC tam tersine bir yukselis trendi igerisinde bulunuyor.

e USDT, ayni zamanda TRON aginda da hizmet vermektedir. Buna ragmen, Ethereum ana
aglardan biri oldugu igin yine de suregle ilgili onemli bir fikir vermektedir.
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