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BTC, cesitli negatif haberlere ragmen, grafikte kirmizi renkle gosterilen $41.000 ve $44.500
seviyelerinin olusturdugu kritik bolgede tutunmayi basardi. Buna ragmen, fiyatin henlz net bir
toparlanma hamlesi gergeklestirdigi sdylenemez. Bitcoin’in disise gecme senaryosu guncelligini
koruyor. Fiyatin su anda icerisinde bulundugu dusits trendini, siyah renkli disen kanal temsil
etmektedir. Bitcoin’in kanalin Ust bandindan satis baskisiyla karsilasmasi ve duslise gegmesi
halinde $41.000 ve $38.500 desteklerini test etmesi beklenebilir. Bu seviyelerden yeni bir yikselis
olmasi halinde yukari yonli daha sert bir tepki ve gugli bir toparlanma beklenebilir. Ancak
Bitcoin’in toparlanamamasi halinde satis baskisinin giderek sertlesme ihtimali bulunmaktadir. Bu
durumda Bitcoin’in tekrar $30.000 ve $34.500 seviyelerinde dengelenmesi beklenebilir.

Evergrande ve Sunac, Cin ve Kore

Kriptopara piyasasi uzakdogudan gelen ard arda olumsuz haberlerle sarsildi. Piyasada FUD
olarak adlandirilan, korku ve belirsizlik yaratan bu haberlerin bazilari global énemde olmakla
birlikte piyasa uzerinde farkl etkiler yaratmasi beklenmektedir.

Cin ve Kore bashgi, kriptopara piyasasi 6zelinde negatif haberler icermektedir. Cin, 2017 yilindan
beri kriptopara karsiti politikalar uygulayan bir Ulkeydi ve gectigimiz aylarda da kriptopara
madenciligini yasaklayarak politikalarini giderek sertlestirmisti. Son olarak kriptoparalarin
ticaretinin ve para birimi olarak dolagsimda olmasinin yasak oldugunu belirten bir aciklamayla
kriptoparayi belki de 6-7. kez yasaklamis oldu Cin. Bitcoin’in $41.000 gibi kritik seviyeleri kirip
kiramayacag! tartigilirken ¢ogunlukla Cin tarafindan olumsuz bir aciklama geldigi icin piyasanin
Cin’den gelen bu haberlere tepkisi giderek daha da zayiflamaktadir. Cin’in kriptopara karsiti
politikalarinin sebepleri arasinda Dijital Yuan projesine talebi arttirmak ve rakipsiz kilmak amaci
disinda siyasi sebepler de gosteriliyor. Kriptoparalar Uzerinden zenginlesmeye baslayan yeni bir
kesimin Ulke icerisinde ortaya c¢ikmasi ve kriptoparalarin dogasi geregi anarsist bir yapiyi
benimseyen bu kesimin, Cin Komunist Partisi’'ni rahatsiz ettigi ve bu nedenle de kriptoparalari
yasaklayarak, hizli zenginlesen bu kesimin daha ¢ok glc¢ kazanmasini engellemek istedigi de
konusulan konular arasindadir.

Guney Kore, teknoloji alaninda bas aktorlerden olmasina ragmen kriptopara alaninda oldukga siki
regulasyonlari hayata gegirmeye devam ediyor. Ulkedeki borsalara getirilen standartlarin yiiksek
ve zamanin kisith olmasi nedeniyle sadece 10 adet borsa regulasyonlara uyumlu hale gelmeyi
basarirken geri kalan onlarca borsa operasyonlarini durdurmak zorunda kaldi. G.Kore, ayrica 1
Ocak 2022’den itibaren kriptopara Uzerinden gelir elde edenlere %20 oraninda vergi uygulamaya
baslayacak. O nedenle Bitcoin Uzerinde sadece Cin degil ayni zamanda G.Kore’'nin de negatif bir
etki yarattigi sdylenebilir.

Evergrande, 300 milyar USD civarindaki borg¢larini 6deyememe riski tasidigi icin bir suredir
ekonomi gundemini mesgul etmekteydi. Borglarin énemli bir kismi, Evergrande’nin tahvillerini
elinde bulunduran ABD’li sirketlerde oldugu igin krizin kuresellesme ihtimali de g6z ardi
edilmemeli. Ek olarak bir baska emlak sirketi Sunac, benzer sekilde borg¢larini édeyememe
tehlikesi altina girdigini duyurarak yetkililerden yardim talep etti. Sirketlerin nakit probleminin
zincirleme bir hale gelmesi, krizin giderek buyuUyebilecegine isaret ediyor. Krizi dnlemek igin
hikumet halihazirda piyasaya nakit takviyesi gergeklestirdi. Ayrica belirli oranda bir kamulagtirma
da konusulan senaryolar arasinda bulunuyor. Benzer tim senaryolar iddiadan ibaret oldugu igin
surecin ne sekilde yonetilecegi ileriki glnlerde netlesecektir.
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BTC: BORSALAR

Tum Borsalardaki BTC Rezervi
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e Bitcoin’in $41.000 seviyesine dogru gerceklestirdigi sert diislisle beraber artisa gecen
borsalarin BTC rezervi, fiyatin toparlanmasiyla birlikte tekrar azalisa gecgerek
piyasadaki panik havasinin azaldigina yonelik sinyal vermektedir.

Spot Borsalara BTC Gdénderen Clizdan Sayisi
Spot Exchanges Inflow Addresses Count
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Spot Borsalara Goénderilen BTC’lerin Ortalama BayUukItgu

Spot Exchanges Inflow Mean (MA7)
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e Borsalara BTC gonderen adres sayisi, dusise gecerek son yillarin en disuk
seviyelerine ulasti ve gunlik 10.000 adresin altina indi. Borsalara BTC godnderen
clzdan sayisinin azalmasi, satig baskisinin da azalacagina yonelik bir isaret olsa da
ikinci grafikte goérllen ortalama buUyuklik, 0.8 seviyesine dogru hizli bir ylkselis
gerceklestirdi. Yani daha az sayida cuzdan BTC gdndermesine ragmen gonderilen
BTC tutari giderek daha da yukli hale geldi.

e Bu nedenle satis baskisinin azaldigina yonelik net bir yorum yapmak hentz mumkun
degil.
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BTC: TUREV PiYASALAR

Fonlama Orani
All Exchanges Funding Rates
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e Fonlama orani, piyasadaki dugus ve dususe neden olan gesitli olumsuz haberlerle birlikte
tekrar 0 seviyesinin altina inerek negatif bolgede hareket etmeye basladi. Bu durum
piyasanin sinirli bir pozitif beklentiden, sinirli bir negatif beklentiye dogru ge¢meye
basladigini ve BTC’nin dugsecegdine yonelik islemlerin az da olsa ¢ogunluk kazandigini
gOstermektedir.

e Negatif bir gosterge olsa da oranin 0 seviyesine yakin olmasi piyasanin gogunlukla
belirsizlik igerisinde oldugunu ve net bir yon beklentisi olmadigini gdstermektedir.

ETH: BORSALAR

Borsalarin ETH Rezervi
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e Ethereum rezervi, Bitcoin’in aksine piyasadaki dususten pek etkilenmedi ve azalig egilimini
surdurdd. ETH talebinin yuksek olmasinin nedeni, fiyatin dismesiyle birlikte NFT’lerin
ucuzlamasi ve ETH stake etmek igin firsat olugsmasini bekleyen ctizdan sahipleridir.
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ETH 2.0
ETH Stake Eden Yeni Clzdan Sayisi

New Depositors
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e ETH rezerv grafiginde bahsedildigi gibi ETH fiyatinin dismesiyle olusan firsati
degerlendiren ve ETH satin alarak stake eden clzdan sahipleri mevcuttur. 22 Eylul
tarihninde ETH fiyatinin digmesiyle birlikte 383 cluzdan, min. 32 ETH stake ederek sisteme
kilitlediler.

Stake Edilen Toplam ETH Miktari

Total Value Staked

— Price USD @ Total Value Staked
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e Stake sistemine olan yogdun ilgi nedeniyle sisteme kilittenen ETH miktar, grafikteki mor
renkli kisimdan goruldugu Gzere surekli olarak artis gostermektedir.

e Sisteme son katilan 383 clizdan ile beraber stake edilen toplam ETH miktari 7.78 milyonun
uzerinde bulunmaktadir. Kaba bir hesapla 1 ETH = 3.000 USD kabul edilirse, sisteme su
ana kadar 23.3 milyar USD Kkilitlendigi sdylenebilir.
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STABILPARALAR

Piyasadan Cekilen Stabilpara Miktari

Redeemed Supply
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e Piyasadaki dislse paralel olarak 20 Eylll tarihinde 800 milyon USD degerinde stabilpara
piyasadan c¢ikis gercgeklestirdi. Yani kullanicilar stabilparalarini iade ederek banka
hesaplarina USD olarak iade aldilar.

e Bu hamle, Evergrande gibi ¢esitli riskler nedeniyle pozisyonlarini kapatmak isteyen veya
farkll piyasalarda zararda olan islemlerini kurtarmak isteyen yatirnmcilar tarafindan
gerceklestiriimis olabilir.

Dolasimdaki Toplam Stabilpara Miktari
Circulating Supply

— Price USD — All Stablecoins: Circulating Supply
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e 20 Eylul tarihinde 800 milyon USD piyasadan c¢ikis gergeklestirse de dolasimdaki
stabilpara miktarinda dusus gerceklesmedi. Yani ayni donemde piyasaya giren para
miktari 800 milyon USD’dan fazla oldu.

e Neredeyse 70 milyar USD buyuklige ulasan stabilpara miktari, panik veya risk yonetimi
nedeniyle piyasadan cikiglar olsa da kripto piyasasini etkileyecek miktarda bir satigin
olmadigini hatta piyasaya para girisinin daha fazla oldugunu goéstermektedir.

e Lokal ve kuresel risklere karsin piyasaya para girisinin devam etmesi, Cin, Hong Kong,
G.Kore gibi giderek daha siki regulasyon politikalari uygulayan Ulkelerdeki sermayenin
bankalar yerine stabilparalar Uzerinden kripto aglariyla tagsinmasi ve muhafaza edilmesi
olabilir.
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