BVCRYPTO

Piyasa Gorunumu 04 EKIM

..Bitcoin./ TetherUS - 1D - BINANCE K o _048200.01.H48280.71.1.47234.21..CAZ617.Z1w=582.30.{=1.215)
~2 54000.00

52000.00

50000.00

48000 00
47617.71
14:22:00
46000.00

44000.00

42000.00

40000.00

38000.00

0 by | .
ih—l“!”mﬂ“h J*.H

30000.00

LV 28000.00

Jul 12 19 Aug 9 16 23 Sep 13 20 Oct fo3

1D 5D 1M 3M 6M YTD 1Y 5Y Al =i 12:38:00 (UTC+3) % log auto

Bitcoin, asagi yonli sikisma bolgesinden agresif bir sekilde cikarak $48.000 direncine ulasti.
Fiyatin $48.000 seviyesinin de Uzerine c¢ikip c¢ikmayacadini kestirmek zor ancak sikisma
bdlgesinden agresif bir sekilde ¢gikmasi, BTC Uzerindeki dusUs beklentilerini ve negatif havayi
ertelemis oldu. BTC’nin yatay hareketlerinde altcoinlerin hareketlenmesi, BTC’nin agresif bir
yukselis icerisine girmesi halinde ise major altcoinlerin eslik etmesi beklenebilir. Fiyatin yatay
hareket etmesi halinde $44.500 - $48.000 araliginin kullaniimasi beklenebilir. Ylkselis halinde ise
siradaki hedef $51.000 direnci olacaktir.

Bahar Etkisi

Cin’in kriptoparayla ilgili her turlu iglemi yasadigi ilan etmesinin yarattigi negatif etki uzun sirmedi.
Piyasa, Cin’in yasaklamalarina aliskin oldugu igin sureci hizli bir sekilde atlatti. Madencilerin
halihazirda Cin digina tagsinmasi ve merkeziyetsiz borsalar, yumusak gegisin anahtari oldu. Clnku
son yasaklamanin ardindan Bitcoin hashrate oraninda ciddi bir disus goriimedi ve ulkedeki
hizmetlerini durdurmak zorunda kalan kriptopara borsalarinin yerine merkeziyetsiz borsalar
kullanilmaya baslandi. Cin sayesinde sektorin merkeziyetsizligi sayesinde sansure kargl ne kadar
dayanikli oldugunu bir kez daha tecribe etme imkani bulduk. Ardindan art arda pozitif CBDC
haberleri gelmeye basladi. Her Cin yasaklamasindan sonra CBDC haberlerinin piyasada pozitiflik
yaratmasi artik geleneksel bir hal almaya basladi. Bunun disinda yaz aylarinin bitmesiyle birlikte
finansal piyasalarin kis ve ilkbahar aylarini yukseligle gecirmesi olagandir.

Global dlgekte bakildiginda FED’in tapering igin bekleme karari almasi, faiz arttirrmi yapmamasi
kriptoparalari olumlu etkiledi. Tapering, FED’in koronaviris déneminde piyasalardan satin aldigi
finansal UrUnleri tekrar piyasaya iade etmeye baslamasini ifade ettigi icin taperingin baslamasi,
piyasadaki arzi azaltarak USD’nin gug¢lenmesini saglayabilir. Ayrica tapering ile birlikte faiz
arttirrminin da gelmesi bu gug¢lenmeyi daha da agresiflestirebilir. Dolayisiyla FED’in erteleme
karar almasi, piyasalardaki likidite bollugunun surmesi anlamina geldigi i¢in olumlu fiyatlandi.
Ertelemenin Evergrande’nin yaratacagi krizden kaynaklanma ihtimali de bulunuyor. 300 milyar
USD tutarinda borcu bulunan Evergrande, borglarinin taksitlerini 6demek igin yerel bir bankadaki
hissesini satisa ¢ikardi. Satisa c¢ikarilan hisseler, sdylentilere goére Cin hukimetinin baskisiyla
birlikte bir kamu bankasi tarafindan satin alindi ve sirkete likidite saglandi. Evergrande’nin 300
milyar USD borcunun sadece 30 milyar USD civarindaki kisminin uluslararasi oldugu sdyleniyor.
Bu nedenle ABD gibi dis piyasalarin olasi bir krizden daha az etkilenmesi beklenebilir ancak
Evergrande’nin zincirleme bir kriz yaratmasi dolayli yoldan ABD’nin Cin ile ticaretini negatif
etkileyebilir. FED’in erteleme kararina bu agidan bakmakta da yarar var.

Kriptopara piyasalarina bakildiginda ise FED Bagkani’'nin kriptoparalari yasaklamak gibi bir
politikalarinin olmadigini séylemesi ABD’nin Cin benzeri bir politika izlemeyecegini gosterdi. Yani
sektorin 6nU aglk. Yakin zamanda oylanan altyapi tasarisindaki kriptoparayla ilgili vergi
maddesinin yarattigi tartisma Uzerinden halkin kriptopara konusunda ne kadar duyarl oldugu
goruldu. Senatodrler, sektdorin tasidigi oy potansiyeli ve kriptopara sirketlerinin ciddi finansal
blayuklUklere ulagsmasi ve lobicilik faaliyetleri kapsaminda kesenin agdzini agmalariyla birlikte
giderek kriptopara dostu hale gelmeye basladi.
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Pozitif gelismelerin aksine stabilparalarin su anda dikkatleri negatif anlamda Uzerlerine c¢ektigi
sdylenebilir. CunkU stabilparalar Uzerinden merkezi platformlarin ve DeFi platformlarinin yiuksek
faiz vermesi, FED'’in piyasa Uzerindeki kontroli konusunda negatif sonuglar dogurmaya basladi.
Tapering ve faiz karari beklenirken stabilparalar su anda para politikasina birer engel olarak
goruluyor. Finansal otoriteler halihazirda konuyla ilgili aksiyon almaya basladi. Coinbase’nin USDC
karsiliginda %4 faiz veren urtunud, SEC’in baskisi sonrasinda rafa kaldirildi. Ayrica BlockFi ve
Celcius sirketleri, benzer faiz politikalari uyguladiklari gerekgesiyle su anda baski altina alindilar
ve bazi eyaletlerde faaliyetlerini durdurmak zorunda kaldilar. Bu nedenle kriptopara alaninda en
erken regulasyonun stabilparalar i¢in gelecedi giderek daha da kesin bir hal aliyor.

SEC Baskani Gensler, 1940 menkul kiymet yasasina uygun ve CME,Cboe gibi reglle borsalardaki
BTC durunlerine baglh olmasi halinde Bitcoin ETF’sinin onaylanabilecegine dair olumlu sinyaller
vermeye basladi. CFTC eski baskani ve Dijital Dolar projesinin basindaki kisi olan Christopher
Giancarlo, yaptigi bir agiklamada Bitcoin vadeli islemleri i¢in yapilan bagvurularin reddedilmesi igin
CFTC’nin baski goérdigunu agikladi. Ancak su anda regulle kriptopara sirketlerinin artmasi ve
kamuoyunun baskisi nedeniyle ¢ok daha pozitif bir ortam oldugunu belirtti. Dolayisiyla Bitcoin
ETF’si icin Giancarlo'’nun da yesil 1sik yaktigi sdylenebilir. Bitcoin ETF’sinin onaylanmasinin,
ABD’de oldukga genis bir yatirnm dalgasinin Bitcoin Uzerinde agresif bir alis baskisi olusturmasi
bekleniyor.

CBDC konusunda ingiltere Merkez Bankasi, PayPal, Monzo gibi sirketlerle beraber CBDC
calismalarini yaruttiklerini acikladi. FED Bagkani Powell, Dijital Dolar projesi icin kongreyle
beraber calisma istegini belirtti. Powell'in bu sayede Dijital Dolar projesinin yasama alaninda bir
engelle karsilasmadan hizl bir sekilde hukuki altyapi aradidi sdylenebilir.

ingiltere ve ABD disinda CBDC konusunda en énemli gelismelerden bir tanesi VISA'nin CBDC'ler
icin bir ag altyapisi gelistirmesi oldu. Her Ulke, kendi dijital parasi igin farkli ag modelleri ve seffaflik
politikalari izledigi icin teknik anlamda her bir CBDC’nin farkli 6zellikler tasidigi sdylenebilir. Aglar
arasi gegisin ve dolayisiyla da uluslararasi ticaretin dijital paralar Uzerinden rahatga
surdurdlebilmesi icin, teknik farklliklara ragmen calisacak bir ada ihtiya¢ oldugu aciktir. VISA gibi
bir kurulusun elini tagin altina sokmasi ise sureci olduk¢a hizlandiracaktir. CBDC’lerle birlikte dijial
paralar hayatimiza ¢ok daha erken bir zamanda girebilir.

BTC: BORSALAR
Tum Borsalardaki BTC Rezervi

All Exchanges Reserve
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e Gegctigimiz hafta rezervlerde hafif bir artis goruldu. Artigin yumusak olmasi nedeniyle
BTC fiyatinin yikselmesini engellemedi.
e Rezervin genel trendinin halen asagi yonlu surdigu soylenebilir.
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BTC: MADENCILER

Madencilerin Borsalara Gonderdikleri BTC Miktari

All Miners to All Exchanges Flow

— Price USD @ BTC: All Miners to All Exchanges Flow
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e Madenciler, fiyatin ylkselmesiyle birlikte 3 Ekim guni 2.300 adet BTC'yi borsalara
gonderdi. Bu transfer sonrasinda BTC Uzerinde satis baskisi gorulebilir.
e Transfer, Cin’deki son kararlar sonrasinda 2 madencilik sirketinin daha faaliyetlerini
durdurmasi nedeniyle nakit ihtiyacinin karsilanmasi igin gergeklestirilmis olabilir.
Bitcoin Hashrate Orani

Hashrate

— Price USD — BTC: Hashrate
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e Bitcoin agindaki islemci gucunu gosteren hashrate, ayni zamanda agin guvenligini
de temsil eder. Grafikten goruldigu Uzere hashrate orani, Cin’deki madencilerin
tasinmasinin ardindan yasadigi dususu telafi ederek tekrar ayni seviyeleri yakaladi.

e Gegctigimiz gunlerde Cin'deki 2 madencilik sirketinin faaliyetlerine son vermesine
karsin hashrate oraninda ciddi bir disis olmadi. Bunun sebebi olarak ABD ve
Avrupa’daki agresif madencilik yatirmlar ile iran’da elektrik kesintileri nedeniyle
yasaklanan madencilik faaliyetlerine tekrar izin verilmesi olarak gosterilebilir.

BTC: TUREV PiYASALAR

Likidasyona Ugrayan Short islemler

All Exchanges Short Liquidations (All Symbol)

— Price USD @ BTC: All Exchanges Short Liquidations (All Symbol)
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e Piyasadaki negatif haberler ve fiyattaki disus sonrasinda short(yani asagi yonla)
islem acan kullanici sayisinda artis olmustu. Bitcoin’in  $48.000 seviyesine
yukselmesiyle birlikte 188 milyon USD tutarinda pozisyon likidasyona ugradi.
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Fonlama Orani

All Exchanges Funding Rates

— Price USD — BTC: All Exchanges Funding Rates
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e Short islemlerin likidasyona ugramasi ve fiyattaki yikselisle beraber fonlama orani tekrar
pozitif bdlgeye gecti. Dolayisiyla piyasada ¢ok dusik bir oranda da olsa pozitif
beklentilerin fazlalastigi sdylenebilir.

ETH: BORSALAR

Borsalarin ETH Rezervi
All Exchanges Reserve

— Price USD — ETH: All Exchanges Reserve
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e Ethereum rezervi, gectigimiz hafta agresif distisini strdlirmedi ve yatay bir seyir izledi.
e Bu durum satig baskisinin olusacadini gostermez ancak alig baskisinin agresifliginin

azaldigini gosterir.

ETH 2.0
Stake Edilen Toplam ETH Miktari

Staked Ether
History of daily staked Ether, which is the sum of all Effective Balances.
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e ETH rezervlerindeki yatay seyri dogrular sekilde, ETH stake etmek isteyen cuzdan
sayisinda da dusus yasandi. Fiyatin dusmesiyle birlikte firsattan yararlanarak ETH alan
kullanicilar, yukseligle birlikte stake taleplerini beklemeye aldilar.

e Bu nedenle stake edilen toplam ETH miktarinin, 7.8 milyon civarinda yatay bir seyre dogru

yoneldigi soylenebilir.
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