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Bitcoin, siyah renkli ana trend ¢izgisinin Uzerine ¢ikmasiyla birlikte yeni bir yukselis trendinin bir
nevi fitilini ategledi. Ancak bu ¢ikigla birlikte olusturdugu dar yukselis kanali(turuncu renkli) fiyati
yukari tagiyamadi. BTC’nin dar kanaldan dususuyle birlikte tekrar ana trend destegine gelmesi
beklenen bir durumdu. Trend desteginin, BTC’nin ylkselisi icin yeterli talebi barindirmasiyla birlikte
fiyatin tekrar yUkselise gectigi goruliyor. GorUnumun tekrar pozitife donmesiyle birlikte ilk olarak
Bitcoin’in tekrar turuncu kanalin alt bandina yukselmesi beklenir. Alt banda dokunmasiyla birlikte
fiyat Uzerinde satis baskisinin olusmasi normaldir. Ardindan yiUkselisin devam etmesi veya yatay
bir seyir beklenebilir. Bitcoin’in, siyah trend gizgisinin Uzerinde kaldigi1 surece pozitif géorunimunu
korumasi beklenmektedir. Trend ¢izgisinin altina inmesi halinde ise satig baskisi artabilir.

Proshares ve VanEck ETF’leri

Gectigimiz hafta sali gund New York Borsasi’'nda isleme acgilan ProShares’e ait ilk Bitcoin ETF,
tarihi bir basariya imza atarak agilis gininde en ylksek hacme ulasan 2. ETF Grtnd oldu. Yogun
ilgi sonucunda sadece sali guni 950 milyon USD hacim gergeklesti. Vadeli islemlere endeksli BTC
artnlerine onay ¢ikmasinin ardindan ikinci ETF Grina Valkyrie tarafindan Nasdaq Uzerinde cuma
gunu isleme acildi. Gln sonunda 78 milyon USD hacim yakalandi. Proshares, ilk ETF drtGnine
sahip olmasinin avantajiyla neredeyse 10 kat daha fazla hacim yakaladi. Ayrica Valkyrie’nin Grana
piyasaya suruldiugunde Bitcoin dusls yasamaktaydi. Hacmin bu yuzden az oldugu tahmin
edilebilir.

ETF onayinin sadece alim baskisi anlaminda degil yatirrm anlaminda da olumlu bir rGzgar
yaratmasi bekleniyordu. Beklenen olumlu hava, yavas yavas gerceklesmeye basladi. En buyuk
opsiyon borsasi Cboe, dijital varliklara yatinm yapmak amaciyla ErisX borsasini satin almayi
planliyor. Satin alimin 2022’nin ilk yarisinda tamamlanmasi bekleniyor. Buna ek olarak, kurumsal
sirketlerin ¢ogunlukla kullandigi en buyuk BTC fonu olan GBTC Uraninin ETF olarak piyasa
surtlmesi i¢in Grayscale SEC’e bagvuruda bulundu. ETF surecinde saklama hizmeti igin ise BNY
Mellon Bankasi ile anlagsma saglandidi aciklandi. Ancak bu ETF, halihazirda islem goérenler gibi
vadeli islemlere dayanmadigi igin kesin olarak onaylanacagi sdylenemez.

Kurumsal sirketler, agik veya gizli olarak kriptoparalara halihazirda yatirrm yapmaktadirlar. Ancak
bircok kurumsal dev igin regulasyonun net olmamasi buyulk bir soru isareti doguruyordu. ETF’nin
onaylanmasi ve stabilpara regulasyonunun beklenmesi, bu soru isaretlerini azaltti. Finansal
devlerin ileriki ginlerde daha da agresif yatirnm hamleleri benimsemesi mumkundur.

Nexo ve Celcius

USDT ve USDC uzerinden %10’'un uUzerinde yillik getiri saglayan finans kuruluglari Nexo ve
Celcius, New York Bassavciigindan gelen bir mektup ile New York icerisindeki faaliyetlerini
durdurmak zorunda kalabilir. Bagsavcilik, Nexo'ya gonderdigi mektupta, Nexo’nun brokerlik
gerekliliklerini karsilamada basarisiz olmasi nedeniyle Martin Yasasi’'ni ihlal ettigini belirtti ve bu
nedenle tum faaliyetlerin 10 gln igerisinde durdurulmasini talep etti. Celcius’a gonderilen
mektubun ise nispeten daha yumusak oldugu sdylenebilir. Celcius, 1 Kasim tarihine kadar sirketin
ortaklik yapisi, yatirim stratejisi ve saklama hizmetleriyle ilgili ayrintili bilgi verecek. Ancak Nexo
gibi bir faaliyet durdurma su anda s6z konusu degil.

Nexo CEQO’su Antoni Trenchev, Nexo’nun halihazirda New York’da sabit getiri saglayan servisini ile
borsa hizmetini sunmadigini. Bu nedenle mektubun anlamsiz oldugunu belirtti. Ancak
Bassavclilikla isbirligi yapacaklarini da ekledi. Celcius agiklama yapmazken mektubun bir gin
sonrasinda Tether'den USDT olarak aldigi krediyle ilgili aciklama vyapildi. Bu agiklama,
Bassavciliga belgeleri gondermeden 6nce sirketin seffafligini arttirmak igin yapiimis bir hamle
olabilir. Benzer bir girket BlockFi, New York’daki hizmetlerini 2020’de durdurma karari almisti.
BlockFi ve Celcius ise daha dnce New Jersey Eyaletinden benzer bir faaliyet durdurma talebi
almisti. FED’in dusuk faizli para politikasina aykiri bir hizmet sunan bu tir sirketleri baskilamaya
basladidi biliniyordu. Bagsavciligin bu hamlesi, FED ile birlikte ortak bir politikanin sonucu olarak
degerlendirilebilir.
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Facebook’un Kripto Clizdani Novi ve Stabilparasi Diem

Facebook, ABD ve Guatemala’da kriptopara cuzdani Novi'nin pilot testine baslayacagdini duyurdu.
Testte kullanilacak stabilpara ise Facebook’un kendi parasi Diem yerine Paxos’un USDP’si olacak.
Teste katilacak kullanicilarin varliklari, Coinbase tarafindan saklanacak.

Facebook, bilindigi Uzere kendi parasini ¢ikartma niyetini acikladigi andan itibaren o6zellikle
ABD’de buyuk bir politik baskiyla karsilasti. Facebook’un zaten devasa bluyuklige ulasmasi ve gok
saylida veriyi kontrol etmesi bir yana, bir de finansal olarak glcu eline alabilecek olmasi ABD’li
politika yapicilar tarafindan hos karsilanmadi. Bunun (zerine Facebook, regulasyonlara tam
uyumlu bir politika izleyerek, projenin 6nune daha ¢ok engel gikartilmasinin énline gecmeyi
planladi. Diem yerine USDP’nin kullanilacak olmasi, bu politikanin bir pargasi olarak gorulebilir.
Cunkt ABD’de stabilparalar Uzerinden vyuksek faizlerin verilmesinin verdigi rahatsizlik,
stabilparalarin regule edilmesi beklentisini yukseltti. Yetkililerden yapilan agiklamalar da bu
beklentileri guglendirdi. Politika yapicilar, para politikasini disiplinli sekilde surdurmek igin
dolayisiyla stabilparalari regule etmek zorundalar. Ancak ayni zamanda bu durum Facebook’un
Diem icin izlemesi gereken yolu gostermek anlamina gelecek ki politika yapicilarin bu senaryoyu
hi¢ istemedikleri muhtemeldir. Buna en iyi 6rnek, pilot test agiklamasinin hemen ertesi gunu 5
demokrat senatdriin Mark Zuckerberg’e mektup yazarak Novi ve Diem g¢alismalarina derhal son
vermesini talep eden mektuptur. Ayrica, Facebook’un metaverse alanina ciddi bir yatirnm yaparak
sirketin adini da bu dogrultuda degistirebileceginin duyurulmasi, Zuckerberg'in dijital varlik alanina
yatirim yapmaya ne kadar istekli oldugunu gésteriyor. ilerleyen giinlerde politika yapicilardan daha
sert kararlar gorebiliriz. Ancak sektdriin buyumesiyle birlikte, pilot testte gorulen Coinbase igbirligi
gibi suregler, politika yapicilarin iglerini hayli zorlastirabilir.

BTC: BORSALAR

Tum Borsalardaki BTC Rezervi
All Exchanges Reserve

— Price USD — BTC: All Exchanges Reserve
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e Bir suredir yatay seyreden BTC rezervleri, son gunlerde talebin agresiflesmesiyle
beraber hizli bir dusus kaydetti. Rezervlerdeki azalisin bu denli sert olmasi, fiyatin
yukari yonlu hareket etmesi beklentisini arttirmaktadir.

Borsalarin BTC Bakiyelerindeki Net Degisim
All Exchanges Netflow

— Price USD @ BTC: All Exchanges Netflow
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e Talebin agresifligini gorsellestirmek acgisindan, borsalarin net bakiye degisimi grafigi
oldukga faydalidir. Goruldugu Uzere son gunlerde yasanan yuklu BTC alimlari, yakin
zamanda sadece 28 Temmuz ve 10 Eylul tarihleri arasinda goruldu.
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Fonlama Orani
All Exchanges Funding Rates

— Price USD — BTC: All Exchanges Funding Rates
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e Fonlama orani, uzun bir aranin ardindan ilk kez 0.05 seviyesine yukseldi. Yukselis,
piyasanin yukari yonli beklentilerinin baskin hale gelmeye basladigini gdstermesi
bakimindan onemlidir. 0.05 seviyesi, daha 6nce en son Mayis ayinda BTC 60.000
seviyelerindeyken gorulmusta.

BTC: MADENCILER

Madencilerin Borsalara Gonderdikleri BTC Miktari
All Miners to All Exchanges Flow

— Price USD @ BTC: All Miners to All Exchanges Flow
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e Madencilerin olusturduklari satis baskisi, fiyatin gidisati Gzerinde en kritik etkenlerden
birisidir. Madenciler, son haftalarda zaman zaman ortalamanin Uzerinde satis yaparak kar
alimi gerceklestirmislerdir. Ancak genele gore ciddi bir satis oldugu hentz sdylenemez.

ETH: BORSALAR

Borsalarin ETH Rezervi

All Exchanges Reserve

— Price USD — ETH: All Exchanges Reserve
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e ETH rezervi, yatay gidisatini koruyor. Ancak bu ETH talebinin durdugu anlamina
gelmemektedir. Cuzdanlardaki ETH miktari bu grafige dahil degildir. Sadece borsadan yeni
ETH cikigi olmadigi anlamina gelmektedir.
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STABILPARALAR

Dolasimdaki Stabilpara Miktari
Circulating Supply

— Price USD — All Stablecoins: Circulating Supply
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e Dolagsimdaki stabilpara miktari, fiyatin yukselisiyle paralel bir sekilde yukseligsine devam
ediyor. Cok agresif olmasa da artmaya devam eden stabilpara arzi, piyasaya yeni para
girisi oldugunu ifade etmektedir. Gegen haftadan bu yana, BTC fiyatinda yasanan
dususlere ragmen piyasaya 700 milyon USD’nin tGzerinde giris oldu.
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