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Bitcoin, son glinlerde oldukga sert inis ve cikiglar gerceklestirerek, dengelenme sirecini $37.000 -
$44.500 gibi genis bir alana yaydi. Hem yikseliglerin hem dusislerin oldukga sert yasandigi bu
surecte piyasadaki volatilitenin giderek arttigi gértlmektedir. Ocak ayindan beri bu bolgede siren
dengelenme sureci, satis baskisinin eski dominantliga sahip olmadidini gosterse de talebin de
henlz agresiflesmedigine isaret etmektedir. Piyasanin halen Ukrayna krizi basta olmak Uzere
kUresel belirsizlikler nedeniyle alim yapma konusunda isteksiz oldugu sdylenebilir.

Son haftalardaki hareketlerin ardindan, grafikte mavi renkle gdosterilen olasi bir destek trendi, BTC
hareketlerinin tepki noktalarini ve satig baskisinin agresiflesip agresiflesmedigini gérmek icin
kullanilabilir. Sonug olarak, Bitcoin’in $30.000 seviyesine diisme ihtimali devam ettigi icin $44.500
direnci gecilene kadar tedbirli bir yaklagim izlenmesinde fayda bulunmaktadir.

ABD’nin Kriptopara Stratejisi

ABD Bagkani Biden, ulkedeki dijital varliklarla ilgili hukimetin ne ydnde bir politikay! takip
edecegiyle ilgili strateji belgesi 6zelligi tasiyan Executive Order belgesine imzasini atti. Belge,
ABD'nin dijital varliklar etrafinda gelisen bu teknolojiye ABD’nin pozitif yaklasacagini gostermesi
acisindan oldukga 6nemliydi. Bu belge sonrasinda ABD’nin bir nevi yol haritasi belirledigi
sOylenebilir. Ancak, Rusya’nin yaptirimlari kriptoparalar araciligiyla ihlal edebilecegine yonelik
ABD’nin endigeleri, son yillarda kriptopara dolandiriciigi yapilarak ciddi miktarlarda paranin ele
gegirilmesi, ABD’nin énemli petrol ve gida tesislerine yapilan siber saldirilar sonucunda fidyenin
BTC olarak istenmesi, Kuzey Kore’nin kriptopara hackerligindan énemli bir miktar gelir elde etmesi
gibi olaylar g6z dninde bulunduruldugunda ABD’nin piyasaya mevcut haliyle kucak agmayacagini
tahmin etmek gerekir. Bu dogrultuda, Bagskan Biden ABD degerlerinin inovatif yaklagimlari
kucakladigini sdylerken ayni zamanda ulusal guvenligin saglanmasi igin regulatif bogluklarin
doldurulmasi ve gerekli standartlarin getirilmesi igin yetkili kurumlara gesitli talimatlar verdi.

Belgede, dijital varliklarla ilgili benimsenen 3 ana politika:
e  Guvenli ve ekonomik finansal servislere erigsim saglanmasi
e Yurtigi ve yurt digi transferlerin ve 6demelerin maliyetinin digurtlmesi
e (Odeme sistemlerinin modernize edilmesi ve inovatif gelisimlerin tesvik ediimesi

Bu politikalardan goéruldugu tzere ABD’nin de Swift gibi gunler siren, yuksek maliyetli para
transferi sistemlerini modernize etmek istedigi gorulmektedir. Ayrica 6deme sistemlerinin de dijital
varliklarla geligtiriimesi, dogrudan gunlik hayatimiza etki edecek onemli altyapi degisimlerinin
dijital varliklar etrafinda gelistirilecegiyle ilgili pozitif beklentiler dogurmaktadir.

Dijital Dolar(CBDC) icin Bagskan Biden’in ‘bu konuya en yuksek 6nem ve aciliyeti veriyoruz’
seklinde yaklagsim belirtmesi de ABD yo6netiminin Dijital Yuan konusundaki kaygilarinin seviyesini
gostermesi bakimindan o6nemlidir. Dijital Yuan’in USD’nin tahtini sarsacagiyla ilgili beklentiler
varken ABD’nin kriptoparalar konusunda yasaklayici énlemler almasi oldukg¢a sasirtici olurdu.
USD’nin halihazirdaki hegomonyasi nedeniyle zaten stabilpara transferlerinde USD kullanimi agik
ara onde bulundugu igin kriptopara sektérinin desteklenmesi ydninde karar alinmasi ABD igin de
oldukga pragmatiktir.

Son olarak, Bagkan Biden imzaladigi belgeyle birlikte Hazine Bakanhgrnin dijital varliklarin yol
acgabilecegi ulusal guvenlik risklerine ve vyasadisi kullanim yontemlerine dair bir rapor
hazirlamasini istedi. Ayrica, Finansal istikrar Gozetim Komitesi'nin(FSOC) 210 giin igerisinde dijital
varliklarin finansal stabilizasyona olasi olumsuz etkilerini ve regulasyon bosluklarini igeren bir
rapor hazirlamasini ve Oneriler getirmesi istendi.

BV Crypto 2020. Tum haklari sakhdir.
Info@bvdigital.io



2.64M

2.52M

2.4M

2.28M

2.16M
M

0.75

0.6

0.45

0.3

0.15

BVCRYPTO
12 Mart

Piyasa Gorunumu

BTC: BORSALAR

Tum Borsalardaki BTC Rezervi

Bitcoin: Exchange Reserve - All Exchanges

o Price USD # Exchange Reserve
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e Bitcoin fiyatinin yatay seyretmesine paralel olarak yatay bir seyir izleyen rezerv
miktari, bir yatirrmcinin Coinbase borsasindan 1.2 milyar USD dederinde BTC alarak
kendi cuzdanina gekmesi sonucunda ciddi bir dusus gergeklestirdi.

e Rezervlerdeki azalig, piyasadaki toplu bir alim furyasi sonucunda degil de tek bir
kullanici tarafindan gergeklestirildigi icin BTC fiyatina kalici bir pozitif etki etmedi.

Borsalara Gonderilen BTC Transferlerinin Ortalama BuyUkIGgu

Bitcoin: Exchange Inflow (Mean, MA7) - Spot Exchanges

o Price USD # Exchange Inflow (Mean, MA7)
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e BTC fiyatinin $37.000 - $44.500 arahgindaki genis boélgede dengelenmesinin
sebeplerinden bir tanesi de borsalara goénderilen ortalam BTC transferlerinin
buyuklugunun dugmesidir.

e Yukaridaki grafikte gorulen oranin 0.75 seviyesinden 0.5 seviyesine inmesiyle birlikte
gectigimiz hafta yukli BTC transferlerinin gergeklestiriimedigi sGylenebilir.
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BTC: MADENCILER

Madencilerden Borsalara Giden islem Sayilari

30Aq

Bitcoin: Miner to Exchange Flow (Total) - All Miners, All Exchanges

o Price USD  Miner to Exchange Flow (Total)
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Bir onceki raporumuzda, madencilerin borsalara gonderdikleri BTC transferlerinin
siklastigini, ancak yUklu miktarlarda olmadigini belirtmistik. Gectigimiz hafta ise
transferlerin buyuklugunde kayda deger bir artis gerceklesti ve madencilerin 800
BTC’ye varan miktarlarda borsalara BTC transferi gerceklestirdigi gorulda.

Transfer edilen miktarin artmasi, Coinbase borsasindan c¢ekilen 1.2 milyar USD
degerindeki BTC transferi nedeniyle gerceklesmis olabilir. Borsanin rezervlerinde
dengesizlik olugsmasiyla birlikte, madencilerden ek BTC satin alinmig olma ihtimali
bulunuyor.

Madencilerin BTC Bakiyelerindeki Net Degisim

Bitcoin: Miner Netflow Total - All Miners

o Price USD « Miner Netflow Total

Madencilerin cizdanlarindaki hareketlilige bakildiginda, son haftalarda ciddi bir BTC
girisi ya da ¢ikisi bulunmuyor. Bu grafikteki gorinum, bir dnceki grafikte yapilan BTC
transferlerine dair yorumun ana sebebidir. Madencilerin cuzdanlarindan ¢ikan BTC
miktari halen olduk¢a minimal ve duzensiz bir gorumde oldugu i¢in madencilerin
satis baskisi olusturmaya basladigina dair henlz net bir gérinum yoktur.
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ETH: BORSALAR

Borsalarin ETH Rezervi

Ethereum: Exchange Reserve - All Exchanges

 Price USD # Exchange Reserve
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e ETH rezervine bakildiginda, bir onceki raporumuzda gorulen artisa kiyasla,
gectigimiz hafta hafif bir dususle birlikte yatay bir seyrin izlendigi soylenebilir.
Dolayisiyla hem ETH talebinin hem de satig baskisinin su anda oldukg¢a minimal bir
seyir izledigi gorulmektedir.

ETH 2.0

Ethereum Agina Kilitlenen ETH Miktari

Ethereum: Staking Inflow Total

 Price USD « Staking Inflow Total
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e ETH rezervlerinde yatay sureg gorulse de Ethereum’un POS sistemine gegerek hem
hizli hem ucuz transferlerin 6ninu agacak yeni altyapi gelisimi icin sisteme kilitlenen
miktarda onemli bir artis gorulmektedir.

e Grafikteki artig, dolagimdaki ETH miktarini azalttigi icin fiyat Gzerinde uzun vadeli
pozitif etkilere sahiptir.
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Ethereum Agina Kilitlenen Toplam ETH Miktari(Kimdulatif)

Ethereum: Total Value Staked

---------
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e Son gunlerde, kilittenen ETH miktarindaki ciddi artis sonrasinda su ana kadar
kilittenen toplam miktar 9.9 milyon ETH seviyesinin Uzerine gikti.

STABILPARALAR

Dolasimdaki Stabilpara Miktari

All Stablecoins: Circulating Supply
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e Gegctigimiz hafta boyunca dolasimdaki stabilpara miktari 200 milyon USD civarinda
azaldi. Bir onceki raporumuzdaki azalisi da hesaba katarsak 2 hafta boyunca
toplamda yaklasik 1 milyar USD buyukligunde bir para c¢ikisi gergeklestigi
soylenebilir.
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